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Stopy w gore, czyli znow studzimy gospodarke

Rada Polityki Pienigznej zadecydowata o podwyzszeniu stop procentowych. W swoim komunikacie
podata, iz gtdéwnym powodem byto wigksze prawdopodobienistwo wzrostu inflacji niz jej spadku.

Powyzsza decyzja wskazuje, iz Rada zaktada szybsze tempo realnego wzrostu gospodarczego niz tempo wzrostu
potencjalnego PKB. Wynika to z presji ptacowej oraz nienadazajacej za wzrostem ptac wydajnosci pracy. Utrzymujaca si¢
tendencja do wzrostu ptac nasili w konicu presjg inflacyjna. Jedyna sensowna droga mogaca wyhamowac niniejszy proceder
jest podniesienie poziomu wydajno$ci pracy. Ponadto wielce pomocna rzadowej polityce bylaby dobra kondycja polskich
przedsigbiorstw i utrzymanie cen zewnetrznych na rynku globalnym. Niestety Rada uznata sil¢ oddziatywania tych czynnikéw
za niewystarczajaca w stosunku do czynnikéw zwigkszajacych ryzyko podwyzszenia inflacji.

W najblizszym czasie Rada planuje obserwowac zjawiska rzadzace tempem wzrostu PKB kraju. Co wigcej, szczegdlna uwage
zamierza przykué do krétkookresowego wplywu planéw organizacji Euro 2012 w Polsce na stabilnos$¢ gospodarcza.
Organizacja Mistrzostw Europy ujmowana jest dwojako. Z jednej strony moze by¢ impulsem do rozwoju, ale z drugiej moze
przegrza¢ gospodarke, poniewaz juz mamy w Polsce boom inwestycyjny. Zatem Rada bedzie musiata nad ta sytuacja
zapanowac. Cho¢ przed posiedzeniem sporo gloséw byto za pozostawieniem stép na poziomie 4,25 i przesunigciem podwyzki
na nast¢pne posiedzenie, Rada uznata, iz podwyzszy stopy w ramach dzialai prewencyjnych. Prawdopodobnie do kofica roku
stopy wzrosng raz jeszcze o kolejne 25 punktow.




